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Kommentar: Immobilieninvestments in Nordamerika - Kanada verstarkt im Fokus

20.06.2023 Real Assets (/content/real-assets.html)  Erstellt von Sven J. Matten*

In einer aktuellen Investorenumfrage liegt Kanada als interessantester Investitionsstandort fir Immobilien auf dem vierten Platz. Nicht
zuletzt der Vergleich mit den USA verdeutlicht, warum der Nachbarstaat verstarkt in den Fokus deutscher Investoren rickt.

Mit einem BIP von rund 25,5 Billionen US-Dollar (2022) sind die USA die mit Abstand
grofite Volkswirtschaft der Welt. Auch die Dimension des US-Immobilienmarktes ist
mit einem Volumen von rund vier Billionen US-Dollar enorm. Das Gleiche gilt fur die
Liquiditat: Mit rund 700 Mrd. US-Dollar entfielen 2022 mehr als 60% des globalen
Immobilien-Investmentvolumens auf den amerikanischen Kontinent.
Dementsprechend investieren viele institutionelle Investoren in den USA, um ihr
Immobilienportfolio geografisch zu diversifizieren. Ein Beispiel ist die Bayerische
Versorgungskammer: Der USA-Anteil am Immobilienportfolio der BVK liegt bereits bei
rund 20%.

Eine aktuelle Umfrage unter deutschen Investoren zeigt aber, dass zunehmend auch
Kanada in den Investmentfokus rtckt. Im LAGRANGE Fondsmonitor fur das 1. Sven J. Matten
Halbjahr 2023 gaben 11% der Befragten Kanada als interessantesten Markt an. Damit

liegt das Land auf Platz vier - nur die USA, Deutschland und Osterreich werden noch stérker préferiert.

Dass Kanada in der Investorengunst steigt, liegt auch an den Verhaltnissen im grof3en Nachbarstaat. Wahrend in den USA i



politischen Prozess immer die Gefahr einer Eskalation droht wie jlingst im Streit um die Anhebung der Obergrenze der
Staatsverschuldung, sind in Kanada die politischen wie 6konomischen Rahmenbedingungen verlasslicher und stabiler - der
kanadische Premierminister ist beispielweise bereits seit 2015 im Amt, die Bankenkriese 2008 hatte Kanada kaum tangiert.
Auch der Immobilienmarkt selbst ist in Kanada weniger volatil. Wahrend in den USA nach Angaben von Moody's Analytics die
Preise fir Gewerbeimmobilien im ersten Quartal 2023 zum ersten Mal seit 12 Jahren gesunken sind, verharren die Preise in
Kanada auf einem stabilen Niveau.

Kanada weist zudem gesunde volkswirtschaftliche Fundamentaldaten auf. Die wirtschaftliche Kraft des Landes zeigt sich
neben dem robusten Bankensystem beispielsweise deutlich in der Starke des kanadischen Dollars gegenliber dem Euro, die
wir bereits seit rund drei Jahren beobachten kdnnen und an der sich auf absehbare Zeit auch nichts Wesentliches andern
durfte.

Weitere positive Aspekte sind die gut durchdachte Immigrationspolitik mit einer konsequenten Auswahl von Einwanderern
nach beruflicher Qualifikation und Arbeitskraftebedarf, die mit etwa 500.000 Personen mehr als ein Prozent der
Gesamtbevolkerung in jedem Jahr ausmachen. Die Mehrzahl der Einwanderer sind im Haupterwerbsalter zwischen 30 und 40
Jahren und erhdhen die Nachfrage nach Wohnungen und Buros. Dazu kommen eine deutlich geringere Kriminalitatsrate als in
den USA sowie eine starke Identifikation der Burger mit ihrem Land und dessen staatlichen Strukturen.

Der Vergleich mit dem beliebten Investmentmarkt USA zeigt die Vorteile des kanadischen Marktes auf. Die geringere Volatilitat
und die stabilen Rahmenbedingungen sind gut geeignet, um das Risiko der Immobilienportfolios institutioneller Anleger zu
diversifizieren.

*) Sven ). Matten ist Partner und Managing Director von RECan Global

Verwandte Nachrichten

e 06.03.2022 ,Der kanadische Immobilienmarkt meiner Ansicht nach ein Hidden Champion in einem Safe-Harbour-
Land” (/content/real-assets/der-kanadische-immobilienmarkt-meiner-ansicht-nach-ein-hidden-champion-in-einem-safe-
harbour-land.html)

e 02.09.2010 Northam schliel3t Fundraising flir Kanada-Fonds erfolgreich ab (/content/real-assets/northam-schliesst-
fundraising-fuer-kanada-fonds-erfolgreich-ab.html)

Universal-Investment/IPE D.A.CH Fruhsticksseminare im Juli:
Intelligente Derivate-Strategien als alternative Anlagemdglichkeit (/fruehstuecksseminare.html)

B ousseioanr - wunc — irifiarsal
MDA'CH Frihstticksseminare = Investment
I T jeynoe
i nll“si"‘m"ﬂwmnﬂ ineeon |
4/bis 6. Juli 2023 i v s T BT

Intelligente Derivate-Strategien als
~ alternative Anlagemoglichkeit
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4. Juli 2023 - Hamburg
5.Juli 2023 - Disseldorf
6. Juli 2023 - Miinchen

Hier anmelden (https://www.institutional-investment.de/fruehstuecksseminare.html)

D)



#PE D.A.CH Webinar am 12. Juli, 10 Uhr (https://www.brighttalk.com/webcast/2163/587770?

utm_source=IPEInternationalPublishers&utm medium=brighttalk&utm campaign=587770)

EU Emissionsrechte (EUAs) als neue Assetklasse

Billal Ismail von SparkChange erldutert in diesem Webinar die Funktionsweise von EUAs und geht auf die
Anwendungsmoglichkeiten fur institutionelle Anleger ein.

weitere Informationen & Anmeldemdglichkeit (https://www.brighttalk.com/webcast/2163/587770?
utm_source=IPEInternationalPublishers&utm_medium=brighttalk&utm_campaign=587770)

|PE D.A.CH Asset Management Guide (/store/asset-management-guide-2023.html)

IPEDACH

ASSET MANAGEMENT
GUIDE 2023

(/store/asset-management-guide-2023.html)

In der mittlerweile 16. Auflage bleibt der IPE D.A.CH Asset Management Guide 2023 das Mal aller Dinge bei der Suche
institutioneller Investoren nach Investmentmanager-Informationen. Auf 156 Seiten bietet das Nachschlagewerk umfangreiche

Informationen zu institutionellen Asset Managern im deutschsprachigen Markt.

|IPE D.A.CH Jahrbuch Asset Management (/store/jahrbuch-asset-management-2022.html)
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Im mittlerweile 17. Jahrgang beschaftigt sich das Jahrbuch Asset Management von IPE D.A.CH auf 84 Seiten unter dem Titel
~Notenbankpolitik und die Folgen” mit dem aktuellen Investmentumfeld fur institutionelle Anleger im Spannungsfeld von
Zinssteigerungen, Rezessionsangsten und der ausufernden Inflation. Ein umfangreicher Statistikteil ist wie immer Teil des

Jahrbuchs.
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